[bookmark: _Hlk162526704]附件2

《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则（2024年4月修订）》起草说明

[bookmark: _GoBack]为了深入贯彻落实中央金融工作会议精神和《国务院关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》，多措并举活跃并购重组市场，支持上市公司通过并购重组提升投资价值，加强重组上市监管力度，进一步削减“壳”资源价值，本所对《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》（以下简称《重组审核规则》）进行了修订，现说明如下。
一、修订背景
近年来，在中国证监会的统筹部署安排下，本所持续推动并购重组市场化改革，激发市场活力。总体来看，并购重组市场化改革取得积极成效，一批上市公司通过并购重组实现提质增效，做优做强。同时，与高质量发展要求相比，并购重组市场功能发挥有待进一步加强，重组审核效率与市场预期仍有差距。本次修订坚持问题导向，对《重组审核规则》的相关条文内容进行修订完善，多措并举鼓励上市公司规范实施并购重组，注入优质资产。
二、主要修改内容
一是修订重组上市条件。为加强对重组上市的监管力度，进一步削减“壳”资源价值，根据《上海证券交易所股票上市规则》对主板上市条件的修订，提高主板重组上市条件，严把注入资产质量关，防止低效资产注入上市公司。
二是完善重组小额快速审核机制。扩大科创板小额快速适用范围，取消科创板配套融资“不得用于支付交易对价”的限制；按照融资需求与公司规模相匹配的思路，将科创板配套融资由“不超过5,000万元”改为“不超过上市公司最近一年经审计净资产的10%”。明确“交易方案存在重大无先例、重大舆情等重大复杂情形”的，不适用小额快速审核程序。此外，小额快速交易所审核时限缩减至20个工作日，明确市场预期。
三是明确重组交易中获得股份相关主体的投资者适当性管理要求。根据近年来的监管实践，明确发行股份购买资产或上市公司换股吸收合并交易中，交易对方或被吸收合并公司股东不符合相关板块股票投资者适当性要求的，仅能持有或者卖出所获得的股份。
四是根据中国证监会或本所相关规则修订作出适应性调整。具体包括规则依据、可转换公司债券转股价格修正、暂停计时、终止审核、自律监管等条款。
三、征求意见及采纳情况
2024年4月12日至4月19日，本所就《重组审核规则》向社会公开征求意见。征求意见期间，共收到20项相关意见建议，主要涉及条文释义及政策建议等。本所后续将视市场发展情况进一步研究考虑，并通过宣传培训进一步增进市场主体对规则的理解。
特此说明。
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